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一、引言

20 世纪 80 年代中期到 90 年代，一批经济学家

致力于将金融因素（金融中介或金融市场）作为增

长模型的内生变量，研究金融在经济增长中的效用

与作用机制，被称为“ 内生金融增长理论” 。马科

· 帕加诺（M. Pagano,1993）[1] 用简化的内生经济

增长模型 -AK 模型来解释金融发展作用于经济增长

的机理，即金融作用于经济增长通过三种途径（即

储蓄、投资和资源配置三大效应）。一是储蓄率；

二是储蓄 - 投资转化率；三是资本的边际生产率

（即投资效率或资源配置效率）。此后，一些学者

（如 Greenwood 和 Smith，1997[2]；King 和 levine，

1993[3]；De Gregorio 和 Se-jik kim，2000[4]）进一步

研究认为三大效应可以通过物质资本积累、技术进

步和人力资本积累等渠道促进经济增长。我国学者

熊鹏、王飞（2007）[5] 基于内生增长理论 , 确定了经

济增长的影响因子 , 探讨了金融发展对经济增长的内

在传导机制。研究结果表明 , 资本存量、人力资本以

及制度因素是中国金融发展与经济增长之间三条显

著的传导渠道。

农村金融是金融的重要组成部分，与一般金融有

着相似的特征，也有着自身的特点。基于内生增长

理论并结合农村经济与农村金融的特点，农村金融

发展作用于农村经济增长的主要机理可以总结为：

信息不对称和交易成本产生了农村金融中介和农村

金融市场；金融中介和金融市场的发展通过农村金

融系统的规模扩大、结构优化和效率提高等来影响

一国的金融发展；而农村金融发展能够产生储蓄效
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应（既有水平效应，又有增长效应）、投资效应和

资源配置效应推动物质资本积累、人力资本积累和

技术进步，物质资本积累以其具有的正的外部性推

动人力资本积累和技术进步。通过储蓄、物质资本

积累、人力资本积累和技术进步共同作用，促进农

村经济增长。下面本文将从实证角度进一步研究农

村金融发展对农村增长的作用机理。

二、模型与变量的选取
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根据内生增长模型 -AK 模型，可知农业总产出

是农业总资本存量的线性函数，如公式（1）

Yt=AKt                                                              （1）

其中，Yt 为农业总产出，Kt 为农业总资本存量，

A 为常数，表示农业投资的效果，并不表示农业技术

水平。

参照舒元、徐现祥 (2002)，本节考虑相对复杂

的两部门模型：资本分为人力资本 (L) 和实物资本

(K)。人力资本和实物资本可以瞬时调整，即不存在

资本调整成本。令 L/K=B，即 L/K 是一个常数。

那么可以将生产函数表述为公式（2）
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其中，�. ∈ [0,1]，由此可以得到公式（3）

Y=AK�.L(1-�.)                                                       （3）

这实际上是一个对实物资本与人力资本呈现出规

模报酬的不变柯布 - 道格拉斯函数 (CD 函数 )。对上

式两边同时求对数，得出公式（4）


